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Il nostro obiettivo climatico
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La sostenibilita e sulla bocca di tutti. Secondo noi ora € il momento
di agire. Il nostro ruolo pionieristico ci spinge a impegnarci a rag-
giungere |'obiettivo dei due gradi posto dalla politica climatica in tutti
i nostri fondi a gestione attiva della linea di prodotti Responsible per
le classi d'investimento tradizionali. Nello specifico, a partire dal 2020
I'obiettivo di questi fondi & il raggiungimento di una riduzione annua-
le delle emissioni di CO,e degli investimenti di almeno il 4 % all'anno.
In questo modo puntiamo anche a proteggere i nostri investitori dai
rischi finanziari del cambiamento climatico e a farli partecipare alle op-
portunita di un‘economia sostenibile,come ad esempio i cambiamenti
nella domanda dei consumatori o le nuove tecnologie del futuro.

Budget di emissione di gas serra come parametro di riferimento
Il budget di gas serra, detto anche bilancio dell'anidride carbonica’,
indica la quantita di emissioni di CO,e che possono ancora essere
rilasciate senza che il riscaldamento globale superi i due gradi in piu
rispetto ai livelli preindustriali. Secondo il Consiglio mondiale del
clima delle Nazioni Unite, € molto probabile che le temperature non
aumentino di piu di due gradi, purché le emissioni di gas a effetto
serra vengano limitate complessivamente a meno di 1'090 gigaton-
nellate di CO,e, e questo a partire dal 2019. Per fare un paragone,

si stima che nel 2019 siano state emesse in tutto il mondo quasi

60 gigatonnellate di CO,e.?

Se I'economia continua il trend registrato sinora, il budget di gas serra
sara esaurito in meno di 20 anni. Senza un impegno concreto per la
riduzione, la temperatura aumentera molto probabilmente di circa
4-6 gradi Celsius entro la fine del XXI secolo.? Cio potrebbe causare
danni irreparabili all'ambiente, alla biodiversita e al benessere dell'u-
manita. La perdita stimata del valore di mercato sarebbe compresa
tra 4,2 e 13,8 miliardi di dollari.?

Per questo motivo l'accordo di Parigi sul cambiamento climatico del
2015 impone obiettivi finalizzati a non superare il budget di gas ser-
ra. Le emissioni di CO,e devono quindi essere ridotte almeno del 70 %
entro il 2050.4

La CO, equivalente (CO,e) & un'unita di misura utilizzata per standardizzare I'impatto
climatico dei gas serra, quali anidride carbonica (CO,), metano (CH,), protossido di azoto
(NO,) e gas fluorurati a effetto serra (CFC). Questi gas hanno tempi diversi di permanenza
nell'atmosfera e non contribuiscono in egual misura all'effetto serra.

Cfr. UN Emission Gap Report 2020: https://www.unep.org/emissions-gap-report-2020.
Cfr. PRI, MSCI (https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/overview_of_
environmental_risk_analysis_by_financial_institutions.pdf).

Cfr. UN Climate Change Agreement: https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-
agreement/the-paris-agreement (https://www.wri.org/insights/what-does-net-zero-
emissions-mean-6-common-questions-answered)

Cfr. Greenhouse Gas Protocol | (ghgprotocol.org).
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Basi di calcolo dell'intensita di CO,e

Il nostro obiettivo e chiaro: Ridurre annualmente di almeno il 4 % le
emissioni di CO,e dei nostri fondi a gestione attiva nelle classi d'investi-
mento tradizionali. In questo modo possiamo raggiungere la riduzione
richiesta di almeno il 70 % nel 2050. Questo obiettivo & stato convali-
dato esternamente dal nostro Comitato consultivo scientifico per la
sostenibilita.

Ma come misuriamo le emissioni di CO,e? Una misura comune & I'in-
tensita di CO,e, che divide le emissioni di gas serra di un‘azienda per
il suo fatturato al fine di ottenere il livello di inquinamento per unita di
fatturato realizzato. Le emissioni di gas serra di aziende di diverse di-
mensioni e appartenenti a settore diversi diventano cosi confrontabili.

Tenendo conto dello standard internazionale GHG (Greenhouse Gas
Protocol)®, utilizziamo i dati sulle emissioni di rinomati fornitori di
dati esterni. Normando le emissioni di CO,e, otteniamo un metro di
misura comparabile per tutti gli investimenti aziendali. Prendiamo in
considerazione sia le emissioni dirette che quelle indirette delle azien-
de identificate nel protocollo GHG come Scope 1 e Scope 2. Solo la
documentazione dei dati sulle emissioni provenienti da parti a monte
e a valle della catena di produzione del valore (Scope 3) non & ancora
prevista nel protocollo GHG a causa dell'insufficienza e scarsa qualita
dei dati disponibili. Per questa ragione al momento non prendiamo in
considerazione questi valori.
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Per gli investimenti statali, utilizziamo i dati ufficiali della Commis-
sione europea («kEDGAR»), che fornisce a tutti gli Stati i dati sulle
emissioni di CO,e . Per garantire la comparabilita tra gli Stati, le emis-
sioni di CO,e sono divise per il PIL.

Riduzione di CO,e nei fondi a gestione attiva delle classi d'in-
vestimento tradizionali

Dal 2020, i nostri esperti degli investimenti perseguono nei loro fondi
attivi nelle classi d'investimento tradizionali, una riduzione di CO,e
del 4 percento annuo, piu la crescita economica nominale. Monitora-
nocon molta attenzione l'intensita ponderata di CO,e degli emittenti
in cui il fondo investe confrontandoli con gli emittenti contenuti nel
relativo benchmark.

Raggiungeremo il nostro obiettivo di riduzione attraverso I'impegno e
I'allocazione del capitale. Una parte delle riduzioni di CO,e avverra
sul mercato; tuttavia, e probabile che la portata e il ritmo di tali im-
pegni non saranno sufficienti a garantire il rispetto dell'accordo di
Parigi sul clima. Di conseguenza, attraverso un dialogo attivo con i
dirigenti delle varie aziende, puntiamo a far si che le imprese si pon-
gano obiettivi di sostenibilita ambiziosi e li rendano misurabili.

Inoltre, pilotiamo le nostre partecipazioni tramite |'allocazione di
capitale. Riduciamo, quindi, le aziende e gli Stati ad elevata intensita
di CO,e che non dispongono di una strategia di riduzione delle
emissioni di gas serra e accordiamo il nostro favore ad aziende e
Stati efficienti in questo senso e che perseguono obiettivi di riduzio-
ne ambiziosi. Riduciamo i rischi associati ad attivita a elevato tenore

Il percorso di riduzione di CO,e di Swisscanto si basa su
una combinazione di fattori di mercato, influenza attiva e
allocazione del capitale

Intensita di CO,e

+Dialogo

\EIEIGH | Allocazione
del capitale

Obiettivo'climatico

Fondi di investimento attivi

2020 2050

Fonte: Swisscanto

Di norma implementiamo I'obiettivo climatico in tutti i fondi a ge-
stione attiva nelle classi d'investimento tradizionali. Qualora non sia
possibile implementare il percorso continuo di riduzione a causa del-
la mancanza di opzioni di sostituzione, si perseguira una minore in-
tensita di CO,e rispetto al relativo indice di riferimento. Fondi comu-
ni di investimento attualmente interessati: Swisscanto (LU) Bond
Fund Responsible Emerging Markets Opportunities.

di emissioni e sfruttiamo le opportunita di rendimento derivanti dal-

le tecnologie del futuro rispettose dell'ambiente. Ulteriori informazioni sui nostri fondi sostenibili sono disponibili

all'indirizzo swisscanto.com.
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